
立中集团(300428)：公司 Q3 业绩环比实现回升

立中集团发布三季报：Q3 实现营收 68.54 亿元（yoy+9.83%，qoq+4.66%），

归母净利 1.11 亿元（yoy-32.85%，qoq+2.85%）。2024 年 Q1-Q3 实现营收 193.69

亿元（yoy+13.09%），归母净利 4.93 亿元（yoy+19.09%），扣非净利 4.35 亿

元（yoy+17.61%）。我们认为以旧换新等政策驱动下，下游汽车行业保持较高景

气度，维持“买入”评级。

公司 24Q3 毛利率 9.42%，环比回落-0.73pct

据三季报，公司 24Q3 毛利率为 9.42%（yoy-1.65pct，qoq-0.73pct），毛

利率同环比下降或主要与三季度铝价下跌后存货错配及下游汽车行业景气度波

动有关。费用方面，24Q3 合计期间费用率为 8.11%（yoy-0.39pct，qoq-0.48pct），

其中财务费用 8369.04 万元，环比下降 21.58%，主要系 24Q3 利息收入增加所致，

公司其他费用维持相对稳定。

海外项目投产逐步爬坡，公司报告期内获得大额定点项目合同公司积极布局

海外产能，规避贸易壁垒风险，墨西哥年产 360 万只超轻量化铝合金车轮项目

一期 180 万只现已建设投产，产能逐步释放推升公司业绩持续增长。同时 10 月

8 日公司公告其子公司收到某国际知名汽车制造商和某新能源头部汽车制造商

铝合金车轮项目的定点合同。客户 1 项目预计 2025 年年初开始量产，项目生命

周期 10 年，预计项目周期内销售金额约 52.4 亿元；客户 2 项目预计 2025 年

5 月开始量产，项目生命周期 5 年，预计项目周期内销售金额约 2.9 亿元。客

户 1 和客户 2 预计项目周期内销售额合计约 55.3 亿元。

公司免热铝合金进入量产阶段，积极拓展再生铝资源公司坚定“铝合金新材

料和汽车轻量化零部件全球供应商”的市场定位，聚焦高端铝合金及再生业务。

铸造合金板块，伴随新增产能投产，公司的一体化压铸免热处理合金材料陆续获

得多家头部新能源车企和大型压铸厂等客户的终端认证和项目定点，免热处理合

金进入规模化量产阶段；再生铝领域，公司积极布局汽车拆解业务，已与蔚来签

署整车循环备忘录，进一步提升同上游拆解方的合作效率，强化公司再生铝资源

利用优势。

维持买入评级



我们预计 24-26 年 EPS 分别为 1.11/1.46/1.67 元。可比公司 25 年 Wind

一致预期 PE 均值为 20.9 倍，考虑可比公司为汽车零部件企业，短期股价波动

较大，出于审慎给予公司 25 年 17 倍 PE，对应目标价 24.82 元（前值 24.92

元），维持买入评级。

风险提示：下游需求不及预期，公司产能扩张不及预期。
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